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ــ	�ــ	 دا
ــ	ة ا��ـــ�م�  

  إ�� ا����� ا������ّ�� 
  ٢٠٠٨اآ��ب	 / �(	�) ا'ول٢ -#!�"!	 / أ���ل٣٠

 �   /!	ص-د�	 آ�-
 

 

  ���� ا����رآ�،
            ���دة ا�
��ر��،

�ء ا���ء ا����� ا������یّ�،�                   ا�
 

�م ان� ا6#ج �% ا��34 ا��(��)ي ا�
��2 0�1 ا/ن، أر�- ,+ ه�ا ا��(#ی# ا�)وري �% دا$#ة ا"
وا�(�ض+ ب�:)اد ا"���زات وا�
�Aری2 ا��+ ت8 ت@(�(?�، أو ا�
<م2 ت����ه�، م% أ�> أن اض:89 ام�م 
 E +وا�� ،Fوا�:(��ت ا��)یّ� ا��+ ت:�#ض Gو��ق ا#Aا� I$آ�� Iم ,+ م����J� %2 ا�#اهKاLا�

�L94م �M�?0 ت)���?� آ�� I��
  ��٠ م% ��# م�Aرآ� ا�I$��9 ا����ءK)رة ��
  

���وی% �O�O ر ا�:(��ت ذات����  :ی
9% ا
�م ا�
�A#ك ا��ي ی(Lم بF ا�
��I ب�4- ام��ك آ>  : أو1ً�ه�مAّ�� اه�
�م ا�I$��9 ا����ء ب�"

S�A�� ری�L, ���Tم ب�L)وا��+ ت ،��$#
�� وا�L
4
�مّ��، ا�
L�9ب� وا���ت آ���4 م��#دة ���L$�?� ا"
 +)�OLا�� <
�م ا�
L�9ب ا��ي یW#,L ا�
��I، وا��ي ب�ت اK#ب إ�0 ا�:��% ا" �?��Tی �
ا��4��9 م

-Courrier Oecuménique du Moyen" م#ات ,+ ا���4، و٣ا�
��)ى تZ)ر (ا�رش��+ 

Orient"  %٠)م#ة  أو م#ت�  
  

�م�� م��Lرة، ب�تa ش#ط ض#وریً� �J:35ن�3ً��م ا�@)یb  إ,�(�د ا�
��I ����� إ�ا���?�<ات (
م
� ی�:�F ) وا�G$��L ا"��9#و���، م% ا/ت ت��4> إ�0 آ�م�#ات 1)ی�c، إ�0 �?�ز بA#ي مّ)رب

م��#اً إ�0 ا"��:��� ب��دوات ا��+ ت
�9?� ا�I$��9، وLZ6صً� ا�
#$��، م% 6�ل ت��+ �Lم��# 
�?�زاً م��9مً� أو م% 6�ل ا��4��9 ا�(���� ا�رLOذآ4ّ�� ا�٧و�Lر ��ت و��ت ، g�
  �٠+ ت

  
3ً6�35: ، I$��9ا� Iم ,+ م����J� ف#Z9% ان ی�
�مّ+ ش��بّ+ �)ى ا�I$��9 ی��)م و�Lد ��> ا 

�م وا��+ E ت�9+ �ي ا���ج �
:+ أو بZ#ي� �?�W LZ6٠صً� م2 ا�
�<ا�ّ�� ا�?<ی�� �)اً �)ا$#ة ا"
��م �?)ه� ��0 ا��i)ام ا"�٠�م ا�:�ما����ب، صa�ّ دا$#ة ا" ��ّ�L2 ت��<یKاLوم j@م% ص 

 �)�OLت ا��Zآ?� ش��9 وا�:� م% ا���م �% ��S�Aت ا�
��I، وa�� (K ,+ ذ�g ب�م��J�
�م��% ا��������%، ت��a ب������T ا�Lا�:� ���S�Aت ا�
��I ,+ ص@j ����ن ومZ# وا�ردن، �ب�"

٠��0 و�F ا�LZiص  
  

�ت ا�)وری�، ب�?) م% د�

��� �8 ت
�:�� م% ا�
�cب#ة ,+ إص)ار ا����#وم 9�٠% ه�W ا�
@)ودی� ,+  
�I ص��l أو ا"ش#اف ��0 ا�
2KL ا�9�E#و�+ ا��iص #�ش�ه�% وإش#اف م% ا�م�% ا�:�م ا�خ 
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I��
��#اً ���#ویo  آ
� �8 ت
�:�� م% ت(#ی# ا"ش�#اك ,+ ا�
:�رض ا�
�4@ّ�� ا�:�م�، ب�����ره� م٠ب��
I��
�#اء ا"تE�Zت ا��زم� م% أ�> تL,�# ه�W ا�
�Aرآ��9��٠- ا��Zدرة �% ا�p٠ و����ش# ب  

  
 ��ّ@�4
ا��)ی) ا��ي ی�- ا"ش�رة إ��F، أ��� ��@�� ,+ ا���iب�� ا���ء ,+ ا����� ا������یّ� ��?��M ا�

�م �J� ��
�% اWACCا�:�� ��:�Lی� ا��4ب(� ��)آ�Lر ، م% 6�ل شqi م)ی# ا�)ا$#ة، ,�ً
وا��+ ت@��ج إ�WACC  0ش�ه�%  ب@�b ب��� �Kدری% ��0 د�8 ا�
�Aری2 ا��+ ��()م ب?� إ�0 ا�ـ 

�م��% ا�
�4@��%(ت
Lی> �J� ��ّدورة ت)ری� ()� �ًcم ( ��:
وأ�� ��O 0(� بsن ا�:��K ا��ّ��� ا��+ ت�

ّ+ ��ـ ��K"م�% ا�:�م ا�ب�WACC ر ری�ضLا�)آ� Iی��� ا�(L�� F��)� ر، وا��#�1- ا��يL�#� 

�م���مً� م�4�)اً ,+ تL,�# ب:t ا�
:L�� ا�
���� �)ا$#ة ا" <9A�� ،F����  ٠م% 
  

�مّ+ ا�9��LO�9ّ+ ,+ ا�A#ق �آ
� ان ص���� ا����� ب��ب LS�+ �6#ة، ا�م�% ا�:�م �Jت@�د ا"
Gو��رض٠ا�:

?� ا�?�L�� �Mیً� ,+ ا�����س �����l أم�م�� ابLاب ا�
�Aرآ� م���ً� ,+ ا�v٠ ا��+ ت� 

,+  WACCم% آ> ذ�g ت��% أن تA)ی)�� ا�
L9�� +��)�4ن ��0 ا�
�Aری2 ا��+ ی
9% ان ت�4�) ا�ـ 
�مّ�� ا�:�م�� ص@�l ان دا$#ت�� ص�T#ة، ����K ٠ت
Lی�?�، و��0 اش�#اآ�� ا��G�A ,+ ا���vه#ات ا"

٠��0 أن �i)م آ�
�F� ،F ا�
�) إ�0 ا�ب)ا�:��ص#، �9% ا�#ب یAّ)د �Lا�)�� وی:����   
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  م>�	 دا
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 م��@ آ�3
@ ا�(	ق ا'و#<


